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Desde a sua criagdo, em 1999, que o Euro constituiu um desafio as empresas portuguesas,
uma vez que tendo tido inicialmente uma paridade de 1,17 face ao USD, rapidamente acabou
por apreciar e atingir ha 2 anos o marco de 1,51 contra essa mesma moeda, correspondendo a
uma valorizagdo de 29% da moeda contra a homdloga norte-americana.

O facto da maioria das economias asiaticas, homeadamente a chinesa, terem a sua moeda
ancorada com o USD, rapidamente fez aumentar ainda mais as vantagens comparativas da
producdao em escala desses mercados, nomeadamente depois da abolicdo de todas as
barreiras com a liberalizacdo do comércio mundial estendida a china.

Como pode uma regido europeia competir contra salarios ja de si baixos e ainda por cima
ajudados por um factor cambial claramente contrario ao desejavel?

Dirdo os alemades, construtores de equipamentos, automdveis e aparelhos de alta tecnologia
que os paises do sul ndo fizeram o seu trabalho mas o tempo ird mostrar que o problema nao é
efectivamente sé europeu mas sim de organizacdo mundial de uma verdadeira economia de
mercado.

A China ( e n3o falamos da india neste artigo por falta de espaco), constituiu uma economia
em franco crescimento econdmico e estd ja a deslocalizar para paises limitrofes (Vietname,
Camboja, etc) as industrias de mdo-de-obra mais barata, formando actualmente cerca de
guatro milhdes de engenheiros por ano e construindo cerca de 4.000km de auto-estradas
anualmente. Estima-se que nos préximos anos, cerca de 400 milhdes de chineses possam
migrar das zonas rurais para as grandes cidades (cerca de 600 com mais de 500 mil
habitantes!!!), permitindo que os salarios e condi¢cbes de vida permanecam baixos para os
assalariados e como a formacao tem sido em grande escala, apenas pontualmente os saldrios
das pessoas altamente qualificadas tém aumentado sensivelmente (Shangai, Beijing).
Insistindo a china em manter a sua moeda artificialmente a um cambio baixo, a sua economia
cresce a um nivel tal que em algumas cidades existe ja uma enorme bolha imobilidria que pode
acabar brevemente como a que deu origem ao sub-prime nos EUA e depois alastrou a Europa.

Relacionando o movimento da China com os Estados Unidos, temos verificado que a partir da
abolicdo de quotas de importa¢des de paises de mao-de-obra barata, como foi o caso da
China, assistimos a um desmembrar da maioria dos sectores de mao-de-obra menos
qualificada e bens de consumo, incapazes de competir com a China que tem baixas exigéncias
em termos de seguranca no trabalho e restantes existéncias, ficando a Europa e os Estados
Unidos concentrados nos bens de equipamento e sector automdvel/aerondutica e servicos




financeiros. A China continua no entanto a evoluir e estd agora ja muito forte nos servicos
financeiros e estd a expandir internacionalmente adquirindo empresas e recursos em Africa e
na América Latina. A china tem a base produtiva que |he permite ter poupanca para investir
em educacgado e no desenvolvimento de produtos tecnologicamente mais avangados.

A queda da Europa e dos Estados Unidos estdo relacionados com este fendmeno de
transferéncia de aparelho produtivo basico para a china, considerada a fabrica da humanidade,
sendo que isso provocou um aumento claro do desemprego e uma tentativa dos Estados
compensarem essa quebra com investimento publico em infra-estruturas e aumento das
despesas publicas, numa altura em que a economia real esta a descer em vez de subir. Perante
isto, o peso das dividas publicas tornou-se insustentavel com a ruptura do modelo de
crescimento assente em despesa sem efeito multiplicador no produto real da economia.

Perante uma quebra do produto os estados ja de si excessivamente endividados ndo
conseguem financiar-se nos mercados e a prépria solvabilidade comunitaria (e dos Estados
Unidos) esta em causa.

Este raciocinio mostra claramente que o Euro deveria estar muito mais baixo para poder
compensar esta falsa economia de mercado que torna os mercados asidticos muito mais
competitivos que o Europeu. Infelizmente isso esta longe de acontecer por receios de inflagdo
importada, essencialmente via custos energéticos.

O que deve a meu ver entdo fazer a Europa (conjuntamente com os Estados Unidos)?

O primeiro passo sera forcar a china a reequacionar a sua forma de estruturar a economia,
fomentando mais o mercado interno e dando espago a uma valorizagdo efectiva e progressiva
da sua moeda (Yuan) face ao USD e face ao Euro.

Caso como tem sucedido no passado tal ndo ocorra, um segundo passo, paralelo, devera ser
restabelecer quotas de importagdo (inicialmente 10% e depois aumentando até 30 a 50% do
mercado interno) que permitam o renascimento de sectores bdasicos da economia, facto que
dinamizard o crescimento econdmico interno da zona euro e reduzird as pressoes
especulativas no mercado imobilidrio chinés antes que este provoque sérios problemas na
economia chinesa.

Um terceiro passo serd estabelecer regras internacionais de trabalho fiscalizdveis em que
todas as empresas que compitam no mercado global sejam obrigadas a cumprir, para que
tenhamos um beneficio para o consumidor mas também claramente um progresso na
humanidade em termos de condi¢bes de trabalho e dignidade para todos os seres humanos.

Referir que é possivel resolver o problema de outra forma serd ilusério e irreal e o tempo
acabara por o demonstrar. As vantagens do crescimento econdmico global com a liberalizagao
tém de ser repartidas e ndao concentradas sob pena de provocarem problemas como o actual.

Como vimos o problema ndo esta de facto no Euro mas é muito mais global e s6 sera resolvido
numa negociagao global. Se acabarmos com o Euro ficamos politicamente mais frageis e com
menor capacidade negocial perante a China ou a india que é a Unica forma de sairmos da
letargia em que nos encontramos.



